Expte. N° 37.755

SANTA FE, 16-12-2010

VISTO e nuevo Régimen de Ensefianza aprobado por Resolucion C.D. N°
955/2009 vy las actuaciones por las cuales € Lic. Néstor René PERTICARARI, en su
caracter de Director del Departamento de Economia, presenta propuesta de programa de
la asignatura ECONOMIA MONETARIA de la carrera Licenciatura en Economia, para
dar cumplimiento con e mencionado Régimen, y

CONSIDERANDO:

QUE la propuesta de programa presentada responde a los contenidos minimos de
los planes de estudios aprobados oportunamente,

QUE en la propuesta de programa se da cumplimiento a los datos que exige €
articulo 4°, inciso b) de laResolucién C.D. N° 955/2009,

POR ELLO y teniendo en cuenta e despacho de la Comisién de Ensefianza,

EL CONSEJO DIRECTIVO DE LA FACULTAD
DE CIENCIAS ECONOMICAS
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Aprobar el programa de la asignatura ECONOMIA MONETARIA de
la carrera Licenciatura en Economia, que incluye denominacion de la asignatura,
régimen y modalidad de cursado, propuesta de enseflanza, carga horaria, objetivos
generales, programa analitico, cronograma, bibliografia basica y ampliatoria y sistema
de evaluacién, condiciones de regularidad y régimen de promocion, que se adjunta a las
presentes actuaciones.
ARTICULO 2°.- Disponer la vigencia del mencionado programa para el dictado de la
asignatura a partir del Segundo Cuatrimestre del afio 2011 y su aplicacion en los
examenes finales a partir del turno de Noviembre de 2011.
ARTICULO 3°.-- Inscribase, comuniquese, tdmese nota y archivese.

RESOLUCION C.D. N° 859

mm



UNIVERSIDAD NACIONAL DEL LITORAL
Facultad de Ciencias Econdmicas

ANEXO UNICO DE RESOLUCION DE C.D. N° 859/2010

PROGRAMA DE LA ASIGNATURA
ECONOMIA MONETARIA

CARRERA
Licenciatura en Economia

CARGA HORARIA
70 horas

VIGENCIA
Para el cursado: a partir del Segundo Cuatrimestre del afio
2011
Para examen final: a partir del Turno Noviembre del afio 2011
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| - Régimen y modalidad de cursado

La materia tendra un régimen de cursado cuatrimestral. La modalidad de cursado sera
presencial.

Il —Cargahoraria

El dictado de la materia se hara acorde alas reglamentaciones que establezcala
Facultad de Ciencias Econémicas para las asignaturas obligatorias de la curriculade la
Licenciatura en Economia, con modalidad cuatrimestral.

11 - Objetivos de aprendizaje

Se espera que losalumnos logren:

=  Comprender las implicancias del fendmeno del dinero y su génesis, asi como las
consecuencias de su introduccién en un modelo de equilibrio general.

=  Comprender e comportamiento de la oferta y de la demanda monetaria, |0s efectos
delapoliticamonetariay las principales causas del fenGmeno inflacionario.

= Comprender la génesis de las crisis financieras y su interrelacién con el mercado de
dineroy las finanzas publicas.

= Comprender las razones de la existencia de los intermediarios financieros

IV — Propuesta de enseflanza

Fundamentacion

Uno de los rasgos més distintivos de la economia moderna es la utilizacion del dinero
como medio general de cambio, dando origen a una economia monetaria.

El curso de Economia Monetaria persigue €l objetivo de facilitar a los estudiantes los
conocimientos sobre el comportamiento de la demanda y oferta monetaria, que les
permitan interpretar las acciones de politica monetaria 'y sus efectos sobre la economia
real.

En esta asignatura se abordara e tema de la neutralidad del dinero en las interacciones
entre la economia real y la economia monetaria. Se discutirdn en forma rigurosa las
implicancias de la introduccién del dinero en un modelo de equilibrio general y se
analizardn las reglas mas relevantes de politica monetaria. Como principaes
“patologias” que afectan el funcionamiento de una economia monetaria, se presentaran
las teorias que explican €l fendmeno de la sustitucién de monedas y la inflacion. Desde
una perspectiva mas amplia e introductoria, se anadlizaran las crisis financieras en un
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contexto de interrelacion con las finanzas publicas y su incidencia en € sistema
financiero.

Estrategias de ensefianza

En e proceso de ensefianza, la asistencia y la participacion activa del alumno en las
clases esimprescindible para el logro de los objetivos pedagdgicos.

Se recomendara la lectura y e andlisis previo de materia bibliogréfico.
Adicionalmente, se contard con herramientas informéticas para la comunicacion y
discusion de temas relacionados con la asignatura, por 1o que se recomendara el acceso
diario ala cuenta de e-mail y a sitio virtual de la asignatura para estar a tanto de las
novedades que se produzcan.

Las consultas de los alumnos se atenderan, en horario a convenir, en la sala de
profesores y/o via e-mail, durante todo €l cuatrimestre.

V — Programa analitico

a) Contenidos conceptuales

Unidad I: CONCEPTO DE DINERO

El dinero como fendmeno social: definiciones y evolucion histérica. Economia de
trueque versus economia monetaria: definiciones. Categorias monetarias. Funciones del
dinero: medio de cambio, numerario, patron. Dinero activo y dinero pasivo. Modelos de
generaciones superpuestas: una introduccion. El concepto de liquidez. Velocidad
ingreso del dinero. Agregados monetarios. aspectos basicos. Indicadores de liquidez.

Unidad | I: DEMANDA DE DINERO

Demanda de dinero. Lateoria cuantitativa del dinero. Evolucion: enfoque de Fisher y €
enfoque de la escuela de Cambridge: diferencias y similitudes. El aporte keynesiano.
Motivo transacciones, precaucion y especulacion: exposicion del motivo especulacion y
discusion de la "trampa de liquidez". Desarrollos de las ideas keynesianas: Baumol
(motivo transacciones) y Tobin (motivo especulacion). La nueva teoria cuantitativa del
dinero: €l aporte de Friedman. Sustitucién de monedas y dolarizacién. Teorias modernas
de demanda de dinero, los modelos de cash in advance y de dinero en la funcidn de
utilidad. Estudios empiricos sobre la demanda de dinero.

Unidad I11: OFERTA MONETARIA

Oferta Monetaria. Base monetaria. Andlisis de las cuentas del balance del Banco
Central: factores de contraccion y expansion de la base monetaria. Multiplicadores.
concepto y derivacion estéatica 'y dinamica. Variables que lo determinan. Multiplicador

Pagina 5 de 12




medio y marginal. Multiplicador para"n" tipo de depositos. Reservas técnicas: variables
gue las determinan. Instrumentos monetarios. encajes legales, operaciones de mercado
abierto y redescuentos. Programacion monetaria. EI Banco Central como prestamista de
Ultimainstancia: una perspectiva histérica. Normas de Basilea. Normas Prudenciales del
BCRA. Sistema de seguro de depositos.

Unidad IV: EL DINERO EN LOSMODELOSMACROECONOMICOS

El modelo de Don Patinkin. Desarrollo del modelo con dinero externo: andisis del
mercado de bienes, bonos y dinero. Restriccién presupuestaria y justificacion del signo
de las pendientes. Condiciones del Equilibrio General y estudio del proceso de guste.
Neutralidad del dinero. Ejercicios de estética comparativa. Modelo con dinero externo y
dinero interno.

La Politica Monetaria en una Economia Abierta en diferentes regimenes cambiarios. El
enfoque monetario de la balanza de pagos. Discusion del “trilema” macroeconomico.

Unidad V: TOPICOSDE POLITICA MONETARIA

El mecanismo de transmision de la politica monetaria: “Money View”, “Credit View” y
“Real Business Cycle Models”. Reglas versus discrecionalidad. Metas intermedias y
objetivos finales. Inflation Targeting.

Unidad VI: INFLACION

Inflacion e Hiperinflacion. Expectativas adaptativas y expectativas racionales. Curva de
Phillips. Dinero, inflacion y déficit fisca: enfoque monetario / fiscal. Enfoque
estructuralista. Programas de hiperestabilizacion.

Unidad VI1: TOPICOS DE ECONOMIA BANCARIA

Qué es y qué hace un banco? Por qué existen los intermediarios financieros? Modelos
macroecondmicos con sistema bancario. Imperfecciones del mercado financiero,
racionamiento del crédito. Crisis bancarias y financieras. Modelos de primera 'y segunda
generacion. Contagio. Relacion entre deuda publicay crisisfinancieras y bancarias.

VI — Cronograma

El siguiente cronograma esta estructurado en términos de bloques de clases de 3 horas
cada una.

El dinero como fendmeno socia: definiciones y evolucion histérica. Economia dg

1 [truegue versus economia monetaria: definiciones. Categorias monetarias. Funciones del

dinero: medio de cambio, numerario, patron. Dinero activo y dinero pasivo.

Modelos de generaciones superpuestas. una introduccion. ElI concepto de liquidez.

2 |Veocidad ingreso del dinero. Agregados monetarios: aspectos basicos. Indicadores de

liquidez
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Demanda de dinero. Lateoria cuantitativa del dinero. Evolucién: enfoque de Fisher y €
enfoque de la escuela de Cambridge: diferencias y similitudes. El aporte keynesiano.
Motivo transacciones, precaucion y especul acion: exposicion del motivo especulacion
discusion de la"trampade liquidez”.

Desarrollos de las ideas keynesianas. Baumol (motivo transacciones) y Tobin (motivo
especul acidn). Lanuevateoria cuantitativadel dinero: € aporte de Friedman.

Sustitucion de monedas y dolarizacion. Estudios empiricos sobre la demanda de dinero,
Oferta Monetaria. Base monetaria. Andlisis de las cuentas del balance del Banco
Central: factores de contraccion y expansion de la base monetaria. Multiplicadores:
concepto y derivacion estética 'y dindmica. Variables que lo determinan. Multiplicador
medio y marginal.

Multiplicador para "n" tipo de depdsitos. Reservas técnicas. variables que lag
determinan. Instrumentos monetarios: encajes legales, operaciones de mercado abiertg
y redescuentos. Programacion monetaria.

El Banco Central como prestamista de Ultima instancia: una perspectiva histérica.
Normas de Basilea. Normas Prudenciales del BCRA. Sistema de seguro de depésitos.

El modelo de Don Patinkin. Desarrollo del modelo con dinero externo: andlisis del
mercado de bienes, bonos y dinero.

El modelo de Don Patinkin. Restriccidn presupuestaria y justificacion del signo de lag
pendientes. Condiciones del Equilibrio General y estudio del proceso de ajuste.
Neutralidad del dinero.

10

El modelo de Don Patinkin Ejercicios de estética comparativa. Modelo con dinerg
externo y dinero interno.

11

El enfoque monetario de labalanzade pagos. Discusion del “trilema” macroeconémico.

12

El mecanismo de transmision de la politica monetaria: “Money View”, “Credit View” y
“Real Business Cycle Models”. Reglas versus discrecionalidad.

13

Metas intermedias y objetivos finales. Inflation Targeting. Inflacion e Hiperinflacion.
Expectativas adaptativas y expectativas racionales. Curvade Phillips.

14

Dinero, inflacién y déficit fiscal: enfoque monetario / fiscal. Enfoque estructuralista.
Programas de hiperestabilizacion.

15

Qué es 'y qué hace un banco? Por qué existen los intermediarios financieros? Model os
macroecondmicos con sistema bancario.

16

Crisis bancarias y financieras. Modelos de primera y segunda generaciéon. Contagio,

Relacion entre deuda publicay crisis financieras y bancarias

VI1I- Bibliografia

Bibliografia Basica:

Diz, Adolfo “Oferta Monetaria y sus Instrumentos” Editorial del CEMLA
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Freixas, Xavier y Jean Charles Rochet “Economia Bancaria” Editorial Antoni
Bosch

Mc Callum, Bennett “Monetary Economics” Macmillan Publishing Company.
1989

Mishkin, Frederic “Moneda, Banca y Mercados Financieros” Editorial Pearson

Patinkin, Don “Money, interest and prices” Second Edition. 1989.

Bibliografia complementaria:

Unidad I:

Clower, Robert W.: A reconsideration of the microfundations of monetary theory.
Money and markets. Essays by Robert W. Clower. Edited by Donald A. Walker.

Champ, Bruce - Freeman, Scott: Modeling Monetary Economies. Cap | - Cap |l pag. 51
a55. John Wiley & Sons Inc. 1994.

Menger, Carl. El Origen del Dinero. Publicado originalmente en The Economic Journal.
Junio 1892.  http://www.eumed.net/cursecon/economistas/menger.htm

Friedman, Milton: Money Mischief. Episodesin Monetary History. Cap. 2. 1992.

Unidad I1:
Lucas, Robert. Two Illustrations of the Quantity Theory of Money. The American
Economic Review December 1980. JSTOR.

Tobin, James. La preferencia por la liquidez como comportamiento frente a riesgo.
Lecturas de macroeconomia. R.G. Mueller. C.E.C.SA. Verson en inglés en

JSTOR
Antinolfi, Gaetano — Keister Todd. Dollarization as a Monetary Arragement for Emerging
Markets Economies.

http://research.stlouisfed.org/publications/review/01/11/NovDec.pdf
Friedman, Milton: Nueva formulacién de la teoria cuantitativa del dinero. Lecturas de
macroeconomia. R.G. Mueller. CE.C.SA. Verson eninglésen JSTOR
Baumol, William: The transactions demand for cash: an inventory theoretic approach.
Quaterly Journal of Economics. Vol. LXVI, noviembre de 1952. JSTOR.
Demaestri, Edgardo y Duefias, Daniel: La demanda de Billetesy Monedas en la Argentina:
Un andlisis empirico. B.C.R.A. Serieinformacion publica
Rubli Kaiser, Federico. Algunas reflexiones en torno a debate sobre la dolarizacion.
Boletin del CEMLA nov — dic. 1999. http://www.cemla.org/
Keynes, John M.: Lateoriageneral delaocupacion, € interésy el dinero. Cap. 13 -
15 - 17. Fondo de Cultura Econdmica, 1965., 356 p.
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http://www.eumed.net/cursecon/economistas/menger.htm
http://research.stlouisfed.org/publications/review/01/11/NovDec.pdf
http://www.cemla.org/

Keynes, John M: Breve tratado sobre la reforma monetaria. Cap. 3. Pags. 91 a 100. Fondo
de Cultura Econdmica, 1992. 203 p. Clésicos de Economia

Laidler, David “La demanda de dinero” Antoni Bosch.

Rogoff, Kenneth —Reinhart, Carmen — Savastano, Miguel: Addicted to Dollars. NBER
October 2003. Workin Pgper 10015. www.nber.org/papers/\W10015

Thomas Humphrey (1974). Tthe quantity theory of money: its historical evolution and role
in policy debates. Federal Reserve Bank of Richmond, Economic Review, may /
june 1974. http://www.richmondfed.org/index.cfm

Robert Hetzel (1984). A monetarist money demand: Function. Federal Reserve Bank of
Richmond, Economic Review Nov / Dec 1984.
http://ww.richmondfed.org/index.cfm

Umphrey, Thomas. The Quantity Theory of Money: Its Historica Evolution and Role in
Policy Debates. Federa Reserve Bank of Richmond. Economic Review may —
june 1974. http://www.richmondfed.org/index.cfm

Wickens (2008) Macroeconomic theory. A dynamic genera equilibrium approach. Chap.
8 The monetary economy. Princeton University Press

Unidad I11:

Freixas, Xavier — Giannini, Curzio — Hoggarth, Glenn — Soussa, Farouk. Lender of Last
Resort: a Review of the Literature. Financial Stability Review. November 1999.
www. bankofengland.co.uk/publications/fsr/2003/fsr 15art6. pdf

Unidad 1V:
Sachs, Jeffrey — Larrain, Felipe. Macroeconomia en la Economia Global. Capitulo 13y 14.
Prentice Hall Hispanoamericana. 1994, 789 p.
Frankel, Jeffrey A. No Single Currency RegimeisRight for all Countriesor at All Times.  www.nbe

Unidad V:

Blinder, Alan S. Centra Banking in Theory and Practice. MIT Press. Fourth Pinting 2000.
Pately 2.

Bernake, Ben - Mishkin, Frederic: Inflation Targeting: A New Framework for Monetary
Policy. Journal of Economics Perspectives. Volume 11, Number 2. 1997.
JSTOR.

Chang, Roberto — Velasco, Andrés. Dollarization. Analytical I1ssues. NBER March 2002.
Working Paper 8838. www.nber.org/papers/\W8838

Joel Bogdanski, Alexander Tombini y Sérgio Welang. (2001). La puesta en marcha del
objetivo de inflacibn en Brasl. Banco Central de Brasl.
http://www.ceml a.org/pdf/pub-mon-xxiv-1.pdf
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www.nber.org/papers/W10015
http://www.richmondfed.org/index.cfm
http://www.richmondfed.org/index.cfm
http://www.richmondfed.org/index.cfm
www.bankofengland.co.uk/publications/fsr/2003/fsr15art6.pdf
www.nber.org/papers/w7338
www.nber.org/papers/W8838

Berk, JM.: Monetary Transmission: What do we Know and How Can we Use it ?. De
Nederlandsche Bank, Reprint N° 596. Publicado originalmente en: Banca
Nazionae dd Lavoro Quartely Review, N° 205, june 1998.

Schwartz, Moisés J. — Galvan, Sybel. Teoria Econémica y Credibilidad en la Politica
Monetaria. Banco de México. Documento de Investigacion Econdmica N° 9901.
Marzo 1999. http://www.banxico.org.mx/

Barro, Robert — Gordon, David. Rules, discretion and Reputation in a Model of Monetary
Policy. Journa of monetary Economics.

Salama, Elias. Politica Monetaria e Inconsistencia Tempora. Universidad Nacional de La
Plata. Junio 1999. http://www.depeco.econo.unlp.edu.ar/trabdoce/docenl. pdf

Walsh, C. (2003) Monetary Theory and policy. Chap. 8 Discretionary Policy and Time
Inconsistency. The MIT Press.

Unidad VI:

Olivera, Julio H.G.: Monetarismo Vs. Estructuralismo. Economia Clasica Actud. Editorial
Macchi,1997.148 p.

Olivera, Julio H.G. La Teoria No Monetaria de la Inflacion. El Trimestre Econdmico.
Consultar con la Cétedra.

Keynes, John M: Breve tratado sobre la reforma monetaria. Cap. 2. Fondo de Cultura

Econdmica.
1992. 203 p. Clésicos de Economia

Friedman, Milton: ¢Es la inflacion una enfermedad incurable ? Paro e Inflacion. Union
Editorial SA.

Rodriguez, Carlos. A stylized model of the devauation inflation spiral. |.M.F. Staff
Papers.

Llach, Juan: Las hiperestabilizaciones sin mitos. I.T.D.T 1989.

Heymann, Danidl. Tres Ensayos sobre Inflacién y Politicas de Estabilizacion. Ensayo © 1.
CEPAL.

Unidad VI1:

Pesenti, Paolo — Tille, Cédric. The Economics of Currency Crisis and Contagion: An
Introduction. Federal Reserve Bank of New York Economic Policy Review,
September 2000. http://www.ny.frb.org/

Diamond D. & Dybvig P. (1983) Bunk runs, deposit insurance and liquidity. Journal of
Political Economy 91.

Jaffe D. & Stiglitz R. (1990) Credit Rationing. En Friedman, B y Hahn, H (eds.) Handbook
of Monetary Economics. Vol. 2 Cap. 8 North Holland. 1990.

Sitios I nternet: A continuacion se detallan sitiosde I nternet donde el estudiante
podré& buscar las novedades que aparezcan relativas a esta materiay que pueden
enriquecer ahoray en el futuro su conocimiento.
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http://www.cemla.org/pdf/pub-mon-xxiv-1.pdf
http://www.banxico.org.mx/
http://www.depeco.econo.unlp.edu.ar/trabdoce/docen1.pdf
http://www.ny.frb.org/

Ministerio de economia
http://www.mecon.gov.ar;

Banco Central dela Republica Argentina
http://www.bcra.gov.ar

INDEC
http://www.indec.gov.ar;

Fondo Monetario | nter nacional
http://www.imf.org;

World Bank
https.//www.worldbank.org.

Journal of Internacional Economics
http://www1.el sevier.com/homepage/sae/econworl d/econbase/inec/frame.htm

The Economist
http://www.economist.com/

Ecosim — Simulacion en Economia
http://www.geocities.com/CollegePark/Theater/6277/Esp/ecosim.htm

TheHistory of Economic Thought Website
http://cepa.newschool .edu/het/home.htm

University of Connecticut — Department of Economics
http://ideas.repec.org/

The Digital Economist
http://www.di gital economist.com/dar.html

Federal Reserve
http://www.federalreserve.gov

VI1I1- Evaluacion

Laevaluacion del cursoregular serealizara através de las siguientesinstancias:
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http://www.mecon.gov.ar
http://www.bcra.gov.ar
http://www.indec.gov.ar
http://www.imf.org
www.worldbank.org
http://www1.elsevier.com/homepage/sae/econworld/econbase/inec/frame.htm
http://www.economist.com/
http://www.geocities.com/CollegePark/Theater/6277/Esp/ecosim.htm
http://cepa.newschool.edu/het/home.htm
http://ideas.repec.org/
http://www.digitaleconomist.com/dar.html
http://www.federalreserve.gov

1 Primerainstancia: Trabagjo préctico obligatorio sobre alguin tépico del programa.

1 Examen fina escrito individual en e que se evaluardn todos los temas y
bibliografiadel programa de la materia.

Los aumnos que aprueben € trabajo préctico serén considerados regulares para el
examen fina.

Condiciones de aprobacion:

1 Los alumnos deberan rendir un examen final sobre la totalidad del programa de
lamateria

2 Losadumnos libres deberan desarrollar un tema adicional en € examen escrito
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