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ESPECIALIZACION EN CONTABILIDAD Y AUDITORIA PARA PYMES

ASIGNATURA EL MANEJO FINANCIERO DE LA EMPRESA

Objetivos

1. Profundizar el análisis de las decisiones de inversión en activos fijos.

2. Ahondar en el tratamiento y en la determinación de las tasas de rendimiento requeridas para 

una PYME.

3. Analizar los mercados de capitales como fuentes de financiamiento no tradicionales.

4. Asumir la consideración del riesgo en la toma de decisiones financieras.

5. Examinar los criterios utilizados para el manejo del capital de trabajo. 

6. Estudiar las variables económicas y financieras adecuadas para el diagnóstico de la situación 

de la empresa y proponer soluciones factibles.

Contenidos temáticos mínimos

- El presupuesto de capital. Criterios para la selección de inversiones.

- La tasa de rendimiento requerida. Costo de capital propio y de terceros.

- El riesgo operativo y financiero. Incidencia en la toma de decisiones financieras.

- Los mercados de capitales. Instrumentos de cobertura y de aseguramiento.

- El capital de trabajo. Fondo de maniobra y necesidades operativas de fondos.

- El análisis de la información financiera. Proyección de ratios y de índices.

Contenidos analíticos

I. ASPECTOS VINCULADOS A LA INVERSIÓN Y EL LARGO PLAZO:

I.1. EL PRESUPUESTO DE CAPITAL:

I.1.1. LOS CRITERIOS PARA SELECCIONAR INVERSIONES:

I.1.1.1. El Valor Actual Neto.  Su significado. Qué es y cómo se calcula. Determinación de los 

flujos de fondos. Métodos directo e indirecto. Factibilidad económica y financiera.

I.1.1.2. La Tasa Interna de Rendimiento (TIR). Su significado.  Qué es y cómo se calcula.  

Algunos inconvenientes de esta medida. Tasas múltiples y su correcta ponderación.

I.1.1.3. El Período de Repago de la inversión. Su significado.

I.1.1.4. Otras medidas de factibilidad: TIRM y el índice de redituabilidad.

I.1.1.5. Análisis de punto de equilibrio y de sensibilidad.

I.1.1.6. El efecto inflacionario en los flujos de fondos. Las tasas reales y las tasas nominales. 

I.1.2. LA DETERMINACIÓN DEL COSTO DEL CAPITAL:
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I.1.2.1. El costo de las fuentes de financiamiento.

I.1.2.2. El costo de la deuda y del capital propio.

I.1.2.3. La lógica del costo promedio ponderado.

I.1.2.4. El modelo CAPM.

I.2. SOBRE RIESGOS

I.2.1. RIESGO DE NEGOCIOS Y RIESGO FINANCIERO.

I.2.1.1. El riesgo operativo

I.2.1.2. El riesgo financiero.

I.3. EL USO DEL MERCADO DE CAPITALES

I.3.1. INTRODUCCIÓN AL TRATAMIENTO DEL RIESGO: COBERTURA Y ASEGURAMIENTO

I.3.1.1. Los contratos de forward y de futuros.

I.3.1.2. Las opciones. 

II. ASPECTOS VINCULADOS AL CORTO PLAZO. CAPITAL DE TRABAJO Y LIQUIDEZ.

II.1. EL CAPITAL DE TRABAJO

II.1.1. CUESTIONES DE FUNCIONAMIENTO Y DE PLANTEAMIENTO

II.1.1.1. El capital de trabajo.

II.1.1.2. El fondo de maniobra.

II.1.1.3. Las necesidades operativas de fondos.

II.2. PLANEACIÓN FINANCIERA

II.2.1. ANÁLISIS DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA

II.2.1.1. El presupuesto operativo y el financiero.

II.2.1.2. Ratios de liquidez, de actividad y de rentabilidad.

II.2.1.3. Ciclos operativos y de caja.

II.2.1.4. Apalancamiento financiero y operativo.
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