Expte. FCE-0949426-18
SANTA FE, 8 de noviembre de 2018

VISTO las actuaciones por las cuales se eleva propuesta de modificacién del programa de la
asignatura ADMINISTRACION FINANCIERA correspondiente a la carrera de Contador Pdblico
Nacional, y

CONSIDERANDO:

QUE mediante Resolucién C.D. N° 783/18 se aprobo el nuevo Plan de Estudios para la carrera de
Contador Pdblico,

QUE la entrada en vigencia del referido Plan se encuentra prevista para el ciclo lectivo 2019,

QUE mediante Resolucion C.D. N° 784/18 se aprobo el Plan de Transicion entre el Plan de
Estudios actualmente vigente y el nuevo Plan de Estudios,

QUE conforme a las disposiciones de la citada resolucion, el alcance de los beneficios del nuevo
Plan de Estudios se encuentra garantizado a todos los estudiantes mediante las modificaciones en los
programas de las asignaturas del plan vigente, los que deben adecuarse para cumplir con los requisitos,
contenidos minimos y exigencias de formacion practica de la Resolucion del Ministerio de Educacion N°
3400/17,

QUE el programa presentado respeta los contenidos minimos establecidos en el plan de estudios
de la carrera aprobado mediante Resolucién C. D. N° 128/2006,

POR ELLO, y teniendo en cuenta el despacho de la Comision de Ensefianza,
EL CONSEJO DIRECTIVO DE LA FACULTAD
DE CIENCIAS ECONOMICAS
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Aprobar el programa de la asignatura ADMINISTRACION FINANCIERA
correspondiente a la carrera de Contador Publico Nacional, que incluye denominacion de la asignatura,
régimen y modalidad de cursado, propuesta de ensefianza, carga horaria, objetivos generales, programa
analitico, cronograma, bibliografia y sistema de evaluacion y promocion, que se adjunta a las presentes
actuaciones.

ARTICULO 2°.- Disponer la vigencia del mencionado programa para el dictado de la asignatura a partir
del primer cuatrimestre del Ciclo Lectivo 2019 y su aplicacion en los examenes finales a partir del
Segundo Turno de 2019.

ARTICULO 3°.- Notifiquese, inscribase, comuniquese, tdmese nota y archivese.-

RESOLUCION C.D. N° 1023/18



Anexo Resolucion C.D. N° 1023/18
UNIVERSIDAD NACIONAL DEL LITORAL
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

Denominacion de la asignatura: ADMINISTRACION FINANCIERA.

Régimen de cursado: cuatrimestral.

Modalidad de cursado: presencial.

Propuesta de Ensefianza: Clases tedrico-practicas

Carga horaria total: 70 horas.

Objetivos de la asignatura:

Desarrollar capacidades para analizar el riesgo de la empresa, como asi también para
utilizar instrumentos de planificacién financiera de corto plazo y su vinculo con el
planeamiento financiero de largo plazo.

Formular y documentar adecuadamente decisiones de inversion y analizar su nivel de
riesgo a través de Proyectos de Inversién y Planes de Negocio.

Conocer y analizar las fuentes de financiamiento, los instrumentos para el
aseguramiento del riesgo y el funcionamiento del Mercado de Capitales y su marco
normativo.

Programa Analitico

Unidad Tema Sub- CONTENIDO
Tematica Tema

I Funciones y objetivos de las finanzas.

1 Contenido de la disciplina e importancia de
las finanzas.

2 La empresa. El perfil del administrador
Financiero.

3 La Administracién Financiera como parte
de la estrategia empresaria.

4 Responsabilidades juridicas del
administrador financiero en los aspectos
penales econdmico, tributario, lavado

dinero y responsabilidades civiles por su

accion inadecuada.

La empresa y los mercados de dinero y
5 capitales.




Unidad Tema Sub- CONTENIDO
Temdtica Tema

6 Politica Financiera de la empresa.

7 La vision internacional.

8 La vision desde el sector publico.

9 El estado actual de la disciplina.

Il Criterios de Evaluacién de Inversiones.

1 La estructura temporal de las tasas de
interés. Certeza. Medidas de la estructura.
Incertidumbre. Preferencia por la liquidez
y riesgo.

2 Valor presente y el costo de oportunidad
del capital.

3 Valor Presente Neto.

4 Recepcion ju ridica del concepto de Valor
presente

5 Tasa Interna de Rendimiento (TIR).

6 Periodo de Repago.

7 Tasa de rendimiento contable.

8 Racionamiento de capital.

9 Ratios de analisis financiero.

10 Calculadoras Financieras.

11 Utilitarios informaticos aplicables al
andlisis financiero.

1 Decisiones de Inversion y Financiamiento.

1 Costo del capital. Tasa de Referencia. Tasa
requerida de rendimiento.

2 Enfoque juridico de la tasa de interés.

3 Costo del Capital bajo condiciones de
riesgo.

4 El mercado financiero. Bancos. Regimenes

de Regulacion. Basilea. Regulaciones
internacionales. Lavado de dinero. Resefia
normativa



Unidad
Tematica

Tema

Sub-
Tema

CONTENIDO

pwnNPE

a)
b)
c)

d)
e)
f)
9)
h)

)

o

Mercados de Capitales:

Los mercados de capitales desarrollados.
Bolsas de Valores. Resefia normativa.
Financiamiento a largo plazo. Aspectos
juridicos y modelos usuales.

Valores de libros y de mercado.

Price-earning ratio.

Valor ex cupon.

Politica de dividendos.

Obligaciones Negociables. Prospectos de
emision y modelos de instrumentacion.
Papeles Comerciales. Modelos de
instrumentacion.

Mercados de Futuros y Opciones. Modelos

de contratos.

Financiamiento internacional.

Mercado de divisas.

Mercado Internacional de Obligaciones.
El financiamiento del comercio exterior.
Modelos de contratos.

Instituciones financieras internacionales.

Riesgo:

El riesgo en los mercados de capitales.
Riesgo sistematico y no sistematico.
Diversificacion y portafolios.

Modelo de Equilibrio de los Activos
Financieros (CAPM)

Volvemos al costo del capital. Costo
promedio Ponderado.

Estructura de capital. Modigliani y Miller.
Evolucién de la posicién. El Eje de la
misma.

El costo del capital ajustado y Miles-Ezzel.
Andlisis de Riesgo. Calificadoras de
Riesgo. El riesgo en los mercados. Riesgo
Pais.

Concepto juridico del riesgo. Teoria de la
Imprevision. Antecedentes nacionales.



Unidad Tema

Sub-

CONTENIDO

Tematica Tema
Vv El manejo del Capital de Trabajo:
1 Reglas para la determinacion de
requerimientos de capital de trabajo.
2 Métodos cuantitativos.
3 Sensibilizacion.
4 Administracion de los activos de trabajo.

1. Manejo del Dinero. Elaboracion de estados
histéricos y proyectados de flujos de
fondos.

2. Manejo del crédito, del stock.

3. Financiamiento de proveedores y bancos,
para el corto plazo. Modelos de Contratos.

4. Fideicomisos de bienes del activo de
trabajo. Modelos de contratos.

5. Titulizacién de activos y conversion de
activos inmovilizados en liquidos. Modelos
de contratos.

\ La planificacion financiera de corto y
largo plazo:
1. Presupuestos Financieros:

1. El presupuesto integral.

2. El presupuesto como sistema.

3. El presupuesto financiero.

4, El control de gestidn presupuestaria.

5. El presupuesto como parte del sistema de
planificacion empresaria.

6. Algunas reflexiones sobre el sector

publico.

Proyectos de Inversion:

Metodologia para su preparacion. Guias
comunes. Contenidos minimos.

La gravitacion del largo plazo para la
Formulacion y la evaluacion.

Proyecciones. Consistencia de las mismas.



Unidad Tema
Tematica

Sub-
Tema

CONTENIDO

Vil
a)

b)

c)

d)

)

h)

La tarea de compilacion. Interlocucién con
expertos de otras disciplinas (analistas de
mercado, asesores legales, ingenieros).
Aspectos fiscales.

El riesgo. Método de equivalencia a
certeza. Monte Carlos. Software disponible
para sensibilizaciones y escenarios. Su
utilizacion e interpretacion.

La evaluacién e conémica y financiera. Los
indicadores.

Decisiones de financiamiento su andlisis.
Efectos de apalancamiento. Las tres
variables que influyen en el mismo.

Temas especiales:

Valuacion de empresas. El caso de las
empresas de capital cerrado. Aspectos
juridicos.

Fusiones y adquisiciones. Absorciones.
Problemas de administracion Financiera en
empresas Pequefias y Medianas.
Problemas de administracion Financiera en

empresas internacionales o intramercosur.
Riesgos cambiarios. Modelos de contratos de
swaps y seguros de cambio.
Precios de transferencias. Aspectos fiscales
vinculados a la fijacion del costo del dinero
entre  empresas vinculadas

nacionales o internacionales.
Aspectos fiscales de los

derivados. Descripcion en

términos generales, con alguna
mencioén a la legislacién argentina.
Empresas en Crisis. Concurso

de Acreedores. Estimacién  del

valor de la empresa para el
cramdown.
Primas de emision.



Cronograma:

Carga horaria total Asignacion de hs basicas ASIf?g)iglzz hs
Unidades Formacion Formacion Formacion
Total . Total . Total .
Practica Practica Practica

1 3 - 3 - - -
2 13,5 4 13,5 3 1 1
3 8 6 8 2 4 4
4 8 4 8 2 2 2
5 8 4 8 3 1 1
6 23,5 10 23,5 8 2 2
7 6 2 6 2 - -
70 30 70 20 10 10

Se establecen clases de consulta con una frecuencia minima mensual y ademas se prevé la
realizaciéon de una clase de consulta previa a cada turno de examen y, en el caso de
examenes escritos, una clase de consulta posterior para que el estudiante tenga posibilidad de
revisar su examen independientemente del resultado.
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En 1998 se publico un trabajo del Dr. Anibal Rodriguez Melgarejo, titulado "LA FORMACION
FINANCIERA EN NUESTROS DIAS", patrocinado por el Instituto Argentino de Ejecutivos de
Finanzas. Dicho trabajo tiene gran importancia en funcion de la calidad de su autor y
principalmente porque efectlla una recorrida sobre aspectos académicos, desde una



perspectiva de quien ejerce concretamente la administracion financiera y participa activamente
del Instituto Argentino de Ejecutivos de Finanzas (fue Presidente del mismo) y con ello de la
comunidad de gerentes financieros de las empresas mas importantes del pais.

Utilizando los resultados de una encuesta sobre los hombres de finanzas mas importantes del
pais, se clasificaron los temas que ellos consideran los mas importantes, segun la calificacion
porcentual.

TEMA ENCUESTA IAEF Importancia
Valuacion de Proyectos 75 %
Valuacion y costo del capital 71%
Planeamiento Financiero Largo Plazo 71%
Valuacion de Empresas 68%
Planeamiento Financiero Corto Plazo 66%
Financiamiento de Proyectos 64%
Prondosticos 63%
Manejo del Riesgo 62%
TEMA ENCUESTA IAEF Importancia
Ingenieria Financiera 60%
Finanzas Corporativas 59%
Manejo de Caja 58%
Riesgo, Retorno y Costo de Capital 58%
Mercado de Capitales 57%
Inversiones de Riesgo 53%
Inversiones 53%
Manejo del Crédito 50%
Fusiones y Adquisiciones 48%
Politicas de Deudas 48%
Finanzas Internacionales 46%
Reestructuracién Corporativa 41%
Administracion de Carteras de Inversion 37%
Bonos 37%
Instrumentos Derivados 36%
Instituciones Financieras 35%
Futuros y Opciones 34%
Oferta Publica Inicial 34%
Teoria Financiera 32%
Banca de Inversion 25%

Régimen de evaluacion de la materia:
La materia se evaluara con un examen final escrito, donde el alumno debera cumplir como
minimo el 70% de la exigencia para obtener la calificacion de aprobado.

Para aquellos estudiantes que acumulen més de tres aplazos, se prevén instancias especiales
de seguimiento académico, con trabajos practicos y de apoyo, a fin de ayudarlos a superar las
dificultades que presentan en el aprendizaje.



