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RESUMEN

Las primas de emision (PE) impiden inequidades entre socios y ante quienes
se incorporan posteriormente a los entes; reconocen que, con cada nueva
emision, se deben computar las ganancias y pérdidas acumuladas. Sin
embargo, los socios que no pueden o0 no quieran suscribir aumentos de capital,
no estan totalmente protegidos a través de esta figura juridica, porque la Ley
General de Sociedades N° 19.550 en su articulo 202° permite que las
emisiones con prima sean opcionales, aun en los casos en que no se ejerza el
derecho de preferencia, lo cual afecta las decisiones sociales y la marcha de
los entes.
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En el caso de los aportes irrevocables para futuras suscripciones (AIFS), la
falta de legislacion en el nivel nacional, genera un problema a la hora de decidir
contablemente si se trata de pasivo o patrimonio neto. Estos acuerdos tan
practicos para resolver urgencias financieras dejan abiertos interrogantes
respecto a si son aportes estables o si es posible que quienes los efectuaron
reclamen su devolucion una vez cumplido el término convenido para ser
aprobados o desechados y que, mientras no lo hagan, permanezcan en el
patrimonio neto indebidamente.

Se estudiaron ambas figuras juridicas con el fin de evaluar cémo repercuten en
el patrimonio neto y qué implicancias econdmicas y juridicas poseen. Se
realizaron entrevistas y se analizaron fallos para ver de qué modo se suple en
la practica la falta de legislacion de fondo y se llegd a la conclusion de que es
recomendable enmendar la Ley General de Sociedades en lo que atafie a la
PE para que el articulo 202° exija siempre la prima con cada nueva emision,
excepto si todos los socios ejercen el derecho de preferencia. Ademas se
concluye que deberia eliminarse lo que hoy es letra muerta en la Ley al
considerar que las PE son reservas y por ultimo eliminar la disposicion que se
las compute neta de gastos porque no corresponde contablemente.

Respecto de los AIFS se necesita una legislacion de fondo que iguale el
tratamiento juridico en todo el pais dado que cada jurisdiccion tiene sus propias
disposiciones y en la ponencia se presenta un paralelo entre la Provincia de
Santa Fe y la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires que muestra siete diferencias
sustanciales para el tratamiento contalbe de los AIFS y sus consecuencias
econOmicas y juridicas.

También se realizan sugerencias a las normas profesionales emanadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas. La
Resolucién Técnica N° 6, en la segunda parte, capitulo IV punto B.12 disponga
que las PE se actualizan desde la fecha en que se suscriben las cuotas de
capital, mientras que para los AIFS que la fecha de origen de la reexpresion
sea desde que se aportaron. En el caso de la Resoluciéon Técnica N° 17, que
en la segunda parte, capitulo 5 punto 19.1.3. disponga el plazo para
mantenerse como patrimonio neto antes de decidir su capitalizacion.
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INTRODUCCION

El proyecto de investigacion CAI+D 2011: Reconocimiento contable del
patrimonio neto. Implicancias econdmicas y juridicas, se propuso analizar dos
cuestiones intimamente vinculadas con los aumentos de capital. La primera es
la opcion para emitir con o0 sin prima y sus consecuencias; la segunda consiste
en analizar los problemas que genera la demora en capitalizar los aportes
irrevocables.

En esta ponencia se estudian ambas figuras juridicas por el alto impacto en la
informacion contable; ambas son fuentes de financiacién externa proveniente
de los propietarios, pero se distingue una de la otra porque aportan recursos en
circunstancias muy diferentes.

Con las primas de emisiéon (PE) se compensan los resultados acumulados de la
emisora cada vez que estas entregan titulos a valor nominal pero exigen a sus
adquirentes que abonen un precio superior que equivalga al valor patrimonial
proporcional que reciben. Los aportes irrevocables para futuras suscripciones
(AIFS), se originan antes de emitir el capital y por motivos de urgencia
financiera, cuando ni siquiera tienen acordada la futura emisién y son una
promesa de someter el acuerdo ante el 6rgano maximo pero que se informa en
el patrimonio neto en lugar del pasivo..

En el caso de los AIFS, la falta de legislacion en el nivel nacional, genera un
problema a la hora de decidir si se trata de pasivo o patrimonio neto. En efecto,
como no estan suficientemente legislados, cada jurisdiccion le da tratamiento
juridico distinto, y tal vez el mayor problema es considerar la situacion en la que
estan los aportantes dado que, sin derechos politicos ni econémicos, quedan
supeditados a la promesa de recibir los titulos luego de sucesivas aprobaciones
que, si se dilatan en el tiempo, pueden hacer caer con fundados motivos, el
compromiso irrevocable asumido. Sin la base del compromiso irrevocable no
hay fundamentos para que sea un aporte no capitalizado.

En particular el tratamiento contable tiene implicancias econémicas vy juridicas,
ya que la indefinicién legal de los AIFS atenta contra su naturaleza patrimonial,
mas alla que la Resolucion Técnica N° 17 distinga entre pasivo y patrimonio
neto, pero ocurre que esta Ultima no contempla qué sucede cuando los AIFS
perduran sin capitalizar.
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El paso del tiempo deja de ser un respaldo, abre las puertas a conflictos
societarios y no permite cumplir con los requisitos de la informacién contable
(pertinencia, integridad, veracidad, aproximacion a la realidad, neutralidad).

Por su parte, las PE que si estan reguladas en el articulo 202° de la Ley
General de Sociedades N° 19.550, presentan otro tipo de problema no menor
dado que, el segundo parrafo de la Ley admite que sean opcionales. Esta
posibilidad de emitir sin prima es inequitativo cuando no todos los socios
incrementan su participacion proporcionalmente.

Podria decirse que no es de incumbencia de la contabilidad por el hecho de
gue no afecta al patrimonio del ente sino a los patrimonios individuales de los
socios que quiza no llevan cuentas por partida doble. Emitir sin prima licta el
patrimonio de aquellos que, no pudiendo o no queriendo participar del aumento
de capital, pierden parte de los resultados acumulados que les pertenece. El
valor de la empresa en marcha que les correspondera luego del aumento de
capital se reparte entre mas personas; es decir, entre los preexistentes y los
nuevos socios que pagan solo el valor nominal de las acciones -0 cuotas
partes-, pero que reciben mucho mas que lo que entregan como forma de
pago. Emitir sin prima repercute en las futuras decisiones societarias.

La Resoluciéon General N° 09/2006 de la Inspeccién General de Justicia de la
Ciudad Auténoma de Buenos reguld los casos en que es obligatoria la PE y lo
mantiene con la Resolucién General N° 07/2015 que adecud la normativa
vigente a las disposiciones del nuevo Cddigfo Civil y comercial Unificiado,
empero el tratamiento no es homogéneo ya que las jurisdicciones provinciales
son independientes y en muchas provincias el tema no esta resuelto.

La relevancia de ambas cuestiones, pone en jaque la esencia del patrimonio
neto, lo cual esta poco tratado académica y doctrinariamente desde el punto de
vista de sus implicancias econémicas y juridicas y es por ello que la ponencia
se propone repasar estas figuras y propugnar la introduccion de modificaciones
a la Resolucion Técnica N° 17 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales para proteger el reconocimiento contable del patrimonio neto.

(«)
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METODOLOGIA

Se corresponde con el tipo de investigacién evaluativa, a través de la cual se
complementan las perspectivas empirica — analitica con la humanistica —
interpretativa, segun Fitz y Morris (1987). Para ello se realizaron entrevistas a
dos especialistas en el tema, ex integrantes de la Inspeccion General de
Personas Juridicas de la Provincia de Santa Fe, organismo dependiente de la
Fiscalia de Estado que tiene a su cargo el registro, la fiscalizacién y el control
de las sociedades por acciones, asociaciones civiles y fundaciones radicadas
en la provincia. Se conversd con ex titular Dr. Ricardo Silberstein (actual
ministro de Justicia y Derechos Humanos de la Provincia de Santa Fe) y con el
ex responsable de sector Contable, Contador José A. De Lia. Asimismo se
recab6 material bibliografico visitando la biblioteca de los tribunales
provinciales, en la ciudad de Santa Fe, especialmente jurisprudencia de la base
documental de la Corte Suprema de Justicia.

ANALISIS E INTERPRETACION

Primas de emisiéon

En pocas palabras se puede decir que las PE representan el derecho de los
socios de exigir que, ante nuevas suscripciones, se reconozca el valor real del
patrimonio por encima del valor de las acciones en circulacion.

Para ejercer este derecho, coexisten disposiciones legales que no estan
compatibilizadas totalmente y, que por tal motivo amerita analizar por
separado, en primer término el tratamiento legal y luego el contable.

Tratamiento legal

Reguladas en el articulo 202° de la Ley General de Sociedades N° 19550 el
segundo y tercer parrafo disponen:

Se podra emitir con prima; que fijard la asamblea extraordinaria, conservando la
igualdad en cada emisién. En las sociedades autorizadas para hacer oferta publica de
sus acciones la decisién serd adoptada por asamblea ordinaria la que podra delegar en
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el directorio la facultad de fijar la prima, dentro de los limites que debera establecer. El
saldo que arroje el importe de la prima, descontados los gastos de emision, integra una
reserva especial. Es distribuible con los requisitos de los articulos 203 y 204.

Caracteristicas

De estos parrafos pueden extraerse las caracteristicas juridicas mas
relevantes:

- Es opcional, la ley lo considera como una mera posibilidad y no como un
derecho.

- Como regla, deben ser fijadas por asamblea extraordinaria, la excepciéon se
establece para las sociedades que hacen oferta publica de sus acciones.

- Se conserva la igualdad en cada emisién; esto es, en una misma emisién
de acciones no se podria emitir algunas con prima y otras sin prima.

- El importe de la prima, menos los gastos de emision, forma una reserva
especial segun la ley, pero contablemente se las considera una extension
del capital y por tanto no son una reserva sino genuinos aportes de los
propietarios que tampoco pueden informarse netos de gastos porque
distorsionarian el modelo de capital a mantener financiero.

- Son distribuibles en proporcion a las participaciones o se pueden emplear
para absorber pérdidas.

¢ Posibles o exigibles?

En torno a esta cuestion se plantean divergencias en la doctrina juridica,
puesto que hay quienes sostienen que el derecho de los accionistas llamados
“antiguos” ya se ve resguardado por la posibilidad de ejercer el derecho de
suscripcion preferente dispuesto en el articulo 194° de la Ley General de
Sociedades N° 19.550 o por el derecho de receso del articulo 245° cuando no
quieran suscribir nuevas acciones 0 cuotas partes y se den los supuestos
legalmente previstos para ejercerlo (aumento por mas del quintuplo del capital).

Por otro lado hay quienes sostienen que la emisién con prima debiera ser
obligatoria cuando exista una diferencia importante entre el valor nominal y el
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valor patrimonial de las acciones’, ello pese a que el articulo 202° lo contempla
como una posibilidad y no como un derecho.

Desde el punto de vista contable, deméas esta decir que esta posibilidad licta?
el patrimonio de aquellos socios que, no pudiendo o no queriendo participar del
aumento de capital, pierden parte de los resultados acumulados que les
pertenece por no ejercer el derecho de receso. El riesgo empresario en el lapso
en que participaron en mayor proporcion al que les correspondera luego del
aumento de capital, se repartird injustamente con los nuevos o preexistentes
socios que pagan solo el valor nominal de las acciones -cuotas partes- y
reciben mucho mas que lo que entregan como forma de pago.

Los socios que no practican el derecho de preferencia o quienes ven
menguada su participacion porque no ejercen el derecho complementario de
acrecer cuando otros socios renuncian al de preferencia, tienen la posibilidad
de reclamar judicialmente la prima en caso de que constituya una real variacion
economica del valor inicial de las acciones al de constituirse la sociedad.

Asi, en la linea de la obligatoriedad de la emision con prima, encontramos el
fallo "Lurie, Jorge A. ¢/ Ponieman Hnos. S.A. s/ Sumario” de la Sala B de la
Céamara Comercial, del 19/05/1997, con voto de los Dres. Butty y Diaz Cordero,
en el que claramente se expresa que:

. el art. 202 de la ley 19.550 dispone que 'se podrd' emitir acciones con prima
conservando la igualdad en cada emision. Esa locucion 'se podrd' no tiende a denotar
alternatividad o facultad para eleqgir libremente acudir al mecanismo de emisiéon con
primas o sin ellas; mas bien tiende a subrayar la legitimidad de la emisién con primas.
(El subrayado es para destacar lo dicho). Asi, de su empleo no se sigue
necesariamente que no exista obligatoriedad: el caracter forzoso, quiza no universal,
puede venir impuesto en ciertos casos porque la ausencia del sobreprecio vulnere
respecto de las acciones anteriores al aumento, la ecuacién conmutativa que es de la
esencia de relaciones de naturaleza contractual como lo es la societaria; si se aceptara
lo contrario se configuraria una hipotesis leonina comprendida en el campo conceptual
del art. 13 de la ley 19.550". Y agrega el fallo que: “es improcedente dejar librada a la
voluntad social la decisién de emitir nuevas acciones con prima o sin ella. En un plano

' En esta postura encontramos a Nissen, Ricardo A.; Butty, Enrique M., Manovil, Rafael M;
entre otros.

? El término licuar se toma prestado de la ingenieria, equiparable a considerar el caso en que
se funden metales sin que se derritan otras materias combinadas y con el
fin de separarlos de ellas.
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general, es sano el temperamento que impone la obligaciéon de que ante un aumento
de capital por nuevas aportaciones, las acciones que se emitan lo sean con un
sobreprecio que considere la plusvalia - diferencia entre el valor del patrimonio neto y el
valor nominal de las acciones emitidas anteriormente- que pudieran haber adquirido a
lo largo del desarrollo del negocio social, si esta existiera.

El fallo apunta a qué hacer entre anteriores y nuevas acciones pues en materia
de andénimas no se debe hablar de socios sino de acciones. En el mismo
sentido, el fallo de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Comercial de
CABA del 04/03/2005 dictado en autos “Block, Susana H. c/ Frigorifico Block
S.A., con cita de aquel precedente, dice:

La obligatoriedad de la emisién con prima, entonces, no apareceria impuesta por la
letra de la ley, sin mas bien por la coherencia de sistema y la necesaria operatividad de
los principios primigenios del derecho privado -arts. 953, 1071 y 1198 del Cddigo Civil-.

Disposiciones de la Inspeccion General de Justicia

Con jurisdiccion en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, este organismo dictd
en 2006 la Resolucion General N° 09 sobre Recaudos para la Inscripcion en el
Registro Publico de los aumentos de capital social de caracter efectivo o con
aplicacion del articulo 197 de la Ley 19.550, en la que receptando la
jurisprudencia que se cita supra, dispuso en el articulo 1° que el valor de
suscripcion de las acciones que se emitan deben incluir una prima de emision
en aquellos casos en los cuales el valor de las acciones emitidas con
anterioridad al aumento sujeto a inscripcion sea superior a su valor nominal.
Inclusive establecié la forma de establecer el valor de la prima y dispuso los
casos en los cuales no es necesario emitir con prima.

Estando vigente el nuevo Codigo Civil y Comercial de la Nacion Argentina, la
Inspeccién dicta en 2015 una nueva Resolucién General, la N° 07 en la que
mantiene su postura expresada en el articulo 107° del Anexo “A”:

Para la inscripcion en el Registro Publico de resoluciones asamblearias de sociedades
por acciones por las cuales se dispongan aumentos de capital de caracter efectivo o
con aplicacion del articulo 197 de la Ley 19.550, la Inspeccién General de Justicia
requerird que el valor de suscripcién de las acciones incluya una prima de emision en
aguellos casos en los cuales el valor de las acciones emitidas con anterioridad al
aumento sujeto a inscripcién sea superior a su valor nominal (el subrayado es nuestro).

%L 2005, E, 58.
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Evidentemente el parrafo transcripto continta con la forma en que se determina
el valor de la prima y los casos de emision en los cuales no es necesario
preverla.

Si bien excede la competencia de la Inspeccion General de Justicia exigir la
emisién con prima con las excepciones del articulo 109* se considera
apropiada en pos de la defensa de los intereses de los socios. Hubiera sido
conveniente en oportunidad de la reforma de la Ley 19.550, receptar la opinion
doctrinaria y de los falos que disponen la obligatoriedad de la prima de emisién
en casos en los que el valor del patrimonio de la sociedad sea mayor al del
capital social®.

Tratamiento contable
¢, Reservas de capital o aportes de los propietarios?

Con cada nueva emision se establece el procedimiento adecuado para
mantener la equidad entre los actuales socios y quienes se incorporen o
acrecienten su participacion relativa. Los nuevos aportes mantienen el valor
nominal, pero pagan un valor superior, en reconocimiento a los resultados
acumulados durante la trayectoria de la empresa. Chavez, Fronti, Pahlen y
Viegas (1996) definen a las PE como el exceso del precio de colocacion de las
nuevas emisiones de capital respecto de su valor nominal (p.159).

Arévalo (1982) y Biondi (2006) armonizan con las normas juridicas y clasifican
a las PE como reserva de capital. En palabras de Biondi, no tienen otra
justificacion que el hecho de que no provienen de resultados (p.776). Pero
Bértora (1969) no las considera reservas, por el hecho de que no se generaron
internamente, mas alla de que constituyen financiacion propia. Ademas, este

*a) Cuando el aumento del capital y la emisién de las acciones a su valor nominal es aprobado
en asamblea de forma unanime; b) Cuando se acredite fehacientemente que todos los socios
pudieron ejercer el derecho de suscripcion preferente, o bien que, si se traté el aumento
comprendido entre los supuestos del articulo 245°, primer parrafo, de la Ley General de
Sociedades N° 19.550, todos los accionistas que votaron en contra de la decisién y los
ausentes, si los hubo, pudieron ejercer el derecho de receso; ¢) En el caso de que los estatutos
contemplen cuestiones relativas a la prima de emisién, en cuyo caso el dictamen de
precalificacion debera transcribirlas y expedirse sobre su correcta aplicacion, incluyendo
cuando corresponda los calculos numéricos respectivos.

> Nissen y Guminelli habian propuesto esta reforma en el VI Congreso Argentino de Derecho
Societario y de la Empresa, realizado en Mar del Plata en 1995.
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altimo autor destaca que: todo dividendo basado en la existencia de una prima
de emision lesiona la integridad del capital (p.67-68) y respecto al tratamiento
fiscal sostiene que: Como aporte que es, jamas deberia ser gravado (p.69).
Para Fowler (2014) considerar a las PE como reservas es una digresion
terminolégica mas alld de las disposiciones legales; en sus palabras no son
reservas porque: no se originan en la separacion de algo para el futuro (p.285).

Con el tiempo no se discute mas si son reservas porque las resoluciones
técnicas N° 8 y 9 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
dispusieron que, las partidas integrantes del patrimonio neto se clasifican de
acuerdo con su origen, discriminando la composicidbn en capital, aportes
irrevocables y prima de emision (Capitulo V de ambas resoluciones).

Por tal motivo, es de aceptacion generalizada que las PE forman parte de los
aportes no capitalizados y por tanto pueden distribuirse en proporcién a la
participacion de todos los socios -aunque no todos hayan contribuido-, como
también pueden destinarse a absorber pérdidas acumuladas.

Valor de las primas

El valor de cada emisidon con prima se determina de modo técnico, sobre la
base del valor patrimonial proporcional a cada accion que se obtiene de repartir
el total del patrimonio neto (aportes de propietarios y resultados acumulados)
entre la cantidad de acciones o de cuotas de capital existentes antes de emitir.
Este valor es representativo de la realidad econdmica informada en los estados
contables y se justifica con la marcha de los entes. La diferencia con el valor
nominal, constituye la PE.

Las PE que forman parte del precio de colocaciéon de nuevas acciones o
cuotas, son una via para generar fondos para las entidades a través de la
autofinanciacion o intra financiacion en términos de Bértora (1982, p. 68).

Como las PE no incrementan el capital, tampoco aumentan o disminuyen el
porcentaje de participacion de quienes realizan la suscripcidon por encima del
valor nominal de las acciones o cuotas partes, porgque la participacion en los
dividendos y las decisiones se determinan en funcién del valor nominal y de la
cantidad de acciones en circulacion.

En el caso de entes que hacen oferta publica de sus acciones, el valor limite de
las PE se determina en funcién de la cotizacion en el mercado de capitales.

(=)
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Prima de emisién vinculada con aportes irrevocables para futura
suscripcion

Los AIFS se originan en necesidades operativas o de inversion de sociedades
anonimas y de responsabilidad limitada. La caracteristica mas relevante radica
en la urgencia por obtener fondos para el normal desarrollo de los negocios, al
punto de que no se puede esperar a que se cumplan los plazos y condiciones
legales previstos para el aumento de capital. En la practica, los érganos de
administracion (directorio, gerencia) aceptan ad referéndum de sus Organos
soberanos (asambleas de accionistas o reuniones de socios) que, propietarios
o terceras personas, entreguen efectivo u otros bienes, con la intencion de
capitalizarlos.

En el momento en que se firma el contrato se deberia acordar siempre que las
acciones 0 cuotas partes se van a suscribir con prima. Una vez vencido el
plazo para aceptar o rechazar los AIFS, si se decide que seran emitidos los
titulos representativos y no se ejerce el derecho de preferencia, se procede al
calculo de su valor.

Visto que, para llegar a la meta y capitalizar los AIFS, previamente pasan por el
tamiz del 6rgano maximo de decisibn y luego sortean los derechos de
preferencia y de acrecer que les otorga prioridad previa a todos los socios, se
transforma en una injusticia -y un potencial conflicto- si toda vez que haya
vencido el plazo para aceptar o rechazar los AIFS, se extiende esta indefinicion
por afos, sin otorgar algun derecho patrimonial o social a los aportantes.
Aunque pueda sorprender, esta circunstancia de plazos extendidos se admite
en la provincia de Santa Fe y se la emplea como alternativa al tramite de
aumento formal del capital. No ocurre lo mismo en todas las jurisdicciones de
Argentina, en el caso de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, la Inspeccion
General de Justicia, establece un plazo para regularizar la situacion, ademas
de exigir otros requisitos que acompafian la esencia econdémica del patrimonio
neto.

Los AIFS que permanecen en el patrimonio neto por largos periodos
distorsionan la informacion, el costo del dinero recibido en caso de que la
asamblea rechace los AIFS, es “casi gratuito” como aporte a capitalizar dado
que en el interin no goza de dividendos, no decide en proporcion a lo aportado
y tampoco devenga interés si no fue convenido en el contrato.
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En estas condiciones los AIFS en el patrimonio neto pueden llevar a tomar
decisiones equivocadas si no se informan adecuadamente, advirtiendo que
pueden pasar a ser pasivo.

Los AIFS ¢son pasivo o patrimonio neto?
Los autores de estas lineas consideran que los AIFS deberian ingresar al
sistema contable como deudas hasta tanto se haga efectiva su capitalizacion.

En aquellos entes en donde no existe efectiva division entre el érgano directivo
(directorio o gerencia) y la asamblea o reunion de socios, someter la
aceptacion de los aportes "ad referéendum" burocratiza el proceso, pero no
confirma que sean aportes definitivos, por tanto solo con la capitalizacion
deberian pertenecer al patrimonio neto.

Es responsabilidad del sistema contable poner en evidencia la genuina
naturaleza de los anticipos efectuados por socios o terceros y hacer primar el
criterio de materialidad frenando la discrecionalidad en su revelacion, entonces,
para evitar distorsiones, se sugiere modificar la Resolucion Técnica N° 17 e
incluir entre sus disposiciones que haya un plazo (seis meses, hasta un afo)
para aceptar los AIFS y culminar la capitalizacion.

Ademas se recomienda que las normas profesionales incluyan una disposicion
gue haga obligatoria la emision del capital representativo de los AIFS con prima
cuando la totalidad de los socios no ejercen el derecho de preferencia.

En apoyo a esta postura se cita a Nissen (1994), quien manifiesta que los AIFS
no deben computarse a los efectos del calculo de las participaciones de una
sociedad en otra, tampoco para determinar el valor del reembolso a los socios
recedentes. Favier Dubois (2005) como Urbaneja (2007), sostienen que deben
figurar en el pasivo a diferencia de Rallé (2003) que en virtud de su funcién de
aportar recursos sin esperar a cambio su devolucion con intereses, forman
parte del patrimonio neto (p. 1278).

Se consulté a un analista de riesgo de un banco comercial ¢coOmo computan
los AIFS para otorgar préstamos a sus clientes? y su respuesta fue
contundente. Dijo que retiran del patrimonio neto los AIFS vy los trasladan al
pasivo porgue no ofrecen garantias suficientes.

Por tanto quedan abiertos los interrogantes respecto a si ¢,son los AIFS aportes
estables? ¢Admiten la posibilidad de que quienes los aportaron reclamen su
devolucion una vez cumplido el término convenido para ser aprobados o
desechados? Hay fallos muy bien fundamentados a favor y en contra de la

(=)



Repensando la Ciencia N 17y 18 de

XII Iornadas E_I_:(_:_E_/_EJ_NI:_, y la Investigacion 7 Noviembre FCE Ufo

/ N 2016

———————— + de Investigacion _-' e v

restituciéon de los AIFS segun se plantean estos interrogantes, los cuales
pueden consultarse en Rallo (2003).

Aspectos destacables de los AIFS

Son contratos bilaterales donde los aportes deben ser aceptados; actos a titulo

oneroso, en los que los aportantes pretenden como contraprestacion la

participacion societaria. No siempre se concretan si los 6rganos maximos

rechazan los acuerdos o aun, si deciden favorablemente, los socios suscriben

el aumento de capital. Acordado que se emitan las acciones con prima, existe

una conmutacion de valores.

Entre las principales caracteristicas se destacan:

a. El compromiso que asumen quienes entregan los recursos a no reclamarlos
con posterioridad.

b. La independencia de los 6rganos deliberativos para decidir si aprueban o
rechazan los aportes y, en este Ultimo caso, ordenar que se reembolsen.

c. La postergacion de los derechos a votar y a percibir dividendos de quienes
aportaron, hasta tanto no se aprueben las futuras emisiones de capital.

d. El derecho de preferencia y de acrecer que tienen los demas socios.

Sujetos que intervienen

Ampliamente extendido entre particulares, los sujetos que intervienen son tres:

a. Aportantes, quienes entregan recursos supuestamente a capitalizar,

b. Organos administrativos (comisiones directivas, gerentes), que reciben tales
aportes 'y

c. Organos maximos de gobierno (asamblea de accionistas o reuniéon de
socios), a los que dejan supeditado la aprobacion del acuerdo entre los
sujetos mencionados anteriormente.

Acuerdo formal

Tratdndose de contratos a titulo oneroso como sefialan Negri y Rodriguez
Peluffo (2000, p. 257-258), requieren de acuerdos por escrito donde se
identifiquen las partes, los importes y se diga sobre la futura conversion en
acciones (cantidad, clase y caracteristicas de las acciones a emitir) y estén
supeditados a la aprobacién de los 6rganos de gobierno. Los aportantes
manifiestan que se comprometen a mantener los aportes excepto que los
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organos de gobierno rechacen los acuerdos. Particularmente la Inspeccién
General de Justicia establece el limite de tiempo para aceptar los AIFS, lapso
gue debe constar en los acuerdos, también exige indicar cdmo devengaran los
intereses por la restitucion, las penalidades en caso de morosidad y que se
certifiquen notarialmente.

¢Vacio legal?

Si bien existe cierto vacio legal porque los AIFS no estan establecidos en las
leyes vigentes; por ejemplo, la Ley General de Sociedades N° 19550 no los
menciona como tampoco lo hace el nuevo Cédigo Civil y Comercial Unificado,
por tanto su tratamiento se suple con normas emanadas de organismos de
regulacion y control como se menciono el caso de la Inspeccion General de
Justicia de la Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires.

En tal sentido otros organismos han dictado disposiciones: Banco Central de la

Republica Argentina, Comision Nacional de Valores de la Republica Argentina,

Superintendencia de Seguros de la Nacién, Inspeccion General de Personas

Juridicas de la provincia de Santa Fe.

Entre tales se citan a continuacién las disposiciones que, desde el punto de

vista de la contabilidad financiera, inciden directa o indirectamente en el

andlisis realizado en el marco del proyecto de investigacion CAID 2011:

“Tratamiento contable del patrimonio neto Implicancias econémicas y juridicas”:

- Resoluciéon Nro. 466/2004 de la Comision Nacional de Valores de la
Republica Argentina para sociedades que cotizan en bolsa;

- Resoluciones Nro. 25/2004, 07/2005, 12/2006, 07/2015 emanadas de la
Inspeccién General de Personas Juridicas, aplicables a las sociedades que
no cotizan en bolsa y en la jurisdiccion de la Ciudad Autbnoma de Buenos
Aires.

— Disposiciones de la Inspeccion General de Personas Juridicas de la
provincia de Santa Fe.

Retornando al hecho de que los AIFS no estén regulados por la Ley General de

Sociedades N° 19550, es menester destacar algunas disposiciones de esta ley

gue tienen intima vinculacién con el tratamiento contable de los AIFS a saber:

- Derecho de preferencia segun art.194° que faculta a los socios a conservar
sus participaciones relativas en el capital de la sociedad, limitado por el art.
197°.

— Derecho de acrecer segun el mismo art. 194°, que permite a los socios a
aumentar sus participaciones ante la decisién de otros socios de no ejercer
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el derecho de preferencia, en proporcién a las acciones que hayan suscripto
en cada oportunidad.

- Derecho de receso segun art. 245°, que contempla el caso de los socios
que no estan de acuerdo con la capitalizacion de los AIFS por sobre el
quintuplo y por tanto se les concede la posibilidad de retirarse de la
sociedad y de solicitar el reembolso de su participacion.

- Las capitalizaciones de AIFS que no respeten los derechos de preferencia y
de acrecer, pueden dar lugar a la impugnacion de la decisiéon asamblearia
segun el art. 251°.

Diferencias entre jurisdicciones provinciales

La Inspeccion General de Justicia de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires
fiscaliza e inscribe en el Registro Publico todos los actos juridicos de
sociedades accionarias y no accionarias constituidas en el pais o el extranjero,
de asociaciones civiles y de fundaciones, excepto las sometidas al control de la
Comisién Nacional de Valores, en la medida que fijen su domicilio legal en este
ambito. Sus funciones son indelegables y se complementan con las realizadas
en otras jurisdicciones por los organismos de las distintas provincias
argentinas.

La Inspeccion General de Justicia declaran que los AIFS integran el patrimonio
neto desde su aceptacion por el organo de administracion (directorio o
gerencia) siempre que el 6rgano de gobierno (asamblea o reunion de socios)
decida su capitalizacion en el término del ejercicio econdmico contado desde la
aceptacion del aporte (Res.07/2015). Un detalle distintivo es que los aportes
son solo dinerarios (efectivo, transferencias o depdsitos bancarios, cheques o
giros, moneda extranjera), no se admiten aportes en especie para evitar
problemas de medicidon en caso de disputas.

Andlisis de las tres vias posteriores al primeract 0

1. La Asamblea decide capitalizar y por tanto se publican edictos e inscriben
en el Registro Publico.

2. La Asamblea decide no capitalizar porque rechaza los AIFS.

3. No se le da tratamiento a los acuerdos porque no se realizan dentro de los
plazos previstos las reuniones de los érganos de gobierno.

En los dltimos dos casos, se desafecta del patrimonio neto y se transfiere al

pasivo, con la obligacion de publicar edictos como si se tratara de una
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reduccion de capital. En los periodos en que se desafectan debe hacerse
mencidn en notas a los estados contables.

Andlisis de las diferencias sustanciales entre lap  rovincia de Santa Fe y la
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

La Inspeccion General de Personas Juridicas de Santa Fe no ha dictado regla
especifica sobre el tema, sino que acepta lo establecido por Resolucién
Técnica N° 17 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en
Ciencias Econdmicas. Tiene diferencias sustanciales con la Inspeccién General
de Justicia de Buenos Aires.

Garcia (2013) reflexiona al respecto:

Al no prohibirse expresamente, el aporte podra ser también en especie. Existe la
posibilidad de transformar un pasivo (saldo acreedor cuentas particulares) en aporte
irrevocable. Al no estar expresamente establecido no se exigen firmas certificadas
notarialmente. No se establece plazo maximo para aprobacién del acuerdo por la
asamblea (p.19).

y realiza un paralelo comparativo entre ambos organismos:

Sociedades bajo la jurisdiccion de la
Inspeccion General de Personas Juridicas de | Sociedades bajo la jurisdiccion de la

Santa Fe (IGPJ) Inspeccion General de Justicia (IGJ)
- Se integran solo en efectivo o
- Seintegran en efectivo o en especie. equivalentes. No admite en especie.
- Sin plazo maximo para su - Plazo maximo establecido en los
capitalizacion, segun acuerdo. acuerdos para decidir su

capitalizacion y/o devolucion, el que
no puede exceder el término del
ejercicio econémico contado desde la
aceptacion del aporte por el érgano
de administracién de la sociedad®

- Si la asamblea decide no capitalizar - Si la asamblea decide no capitalizar
pasa a simplemente pasivo. pasa a pasivo y se realiza el
procedimiento de reduccion de
- Admite la transformacién de una capital. .
deuda (saldo cta. particular) en AIFS. - No admite la transformacion de
deuda (saldo cta. particular) en AIFS.
- El acuerdo no exige expresamente - El acuerdo debe llevar las firmas
firmas certificadas notarialmente. certificadas notarialmente.

Fuente: Garcia (2013)

® Este detalle ha sido actualizado por los autores de este trabajo segin Resolucién N2 7/2015 de la IGJ.
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Disposiciones profesionales

La Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas,
a través de sus resoluciones técnicas, contempla cuestiones particulares y
generales de exposicidbn como también de medicion de los AIFS:

- Resolucion Técnica N° 8, capitulo V. A.2.

- Resolucion Técnica N° 9, capitulo V. A.2.

- Resolucion Técnica N° 16, capitulo 4.1.3.

- Resolucion Técnica N° 17, seccion 5.19.1.3.1.

¢, Como reconocer que los AIFS pertenecen al patrimon  io neto?
La Resolucién Técnica N° 17, seccion 5.19. establece las pautas:

a. Que estén efectivamente integrados.
b. Que surjan de acuerdos escritos entre aportantes y al menos, los 6rganos
de administracion, donde conste:

- Que son indefectiblemente aportantes, excepto que las asambleas o

reuniones de socios decidan la devolucion.

- Que el destino de los aportes son la futura conversién en acciones o

cuotas partes de capital.

— Que los acuerdos se someten a la decisién del 6rgano de gobierno.
Como nada dice respecto a plazos para concretar las capitalizaciones,
consecuentemente permite el uso discrecional de los AIFS en las diferentes
jurisdicciones, perjudicando la uniformidad en las partidas que los reflejan,
dado que el tratamiento en Argentina sera distinto segun donde se encuentre
radicada la entidad, esto atenta contra la uniformidad de los estados contables.
Los AIFS en la provincia de Santa Fe requieren menos formalidades en
comparacion con las regulaciones de la Inspeccion General de Justicia de la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, por lo que hay capitalizaciones que se
dilatan indefinidamente en el tiempo sin mayores consecuencias. A su vez,
considerando que los mal llamados aportantes no tienen derechos econémicos
y politicos y, hasta que no surgen problemas intra societarios, no se pone en
evidencia si son pasivo o patrimonio neto.

CONCLUSIONES
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La Ley General de Sociedades en su articulo 202° permite que las emisiones
con prima sean opcionales, aun en los casos en que no se ejerza el derecho de
preferencia. Mas alld que existen fallos que sientan jurisprudencia y que
mediante la Resolucion General N° 07/2015 la Inspeccién General de Justicia
de la Ciudad Auténoma de Buenos, estipula que las emisiones seran con prima
para evitar inequidades, este tratamiento no es homogéneo para todo el pais.

Se recomienda una enmienda a la norma legal fondo que exija que siempre
gue se aumente el capital y no se ejerza el derecho de preferencia, estas
capitalizaciones sean con prima para evitar injusticias.

También se sugiere quitar lo que refiere a la naturaleza contable y a la manera
de calcular las primas. No se le encuentra el sentido de que la ley disponga que
las primas sean reservas especiales y que se calculen netas de gastos
(art.202° y 203° LGS).

En el mismo sentido se considera que las normas profesionales deberian
actualizarse y dejar en claro en la Resolucién Técnica N° 6, Capitulo IV. B. 12
que, para las sociedades que no son hacen oferta publica de titulos valores, las
primas se reexpresen desde la fecha de la efectiva integracion del capital y no
desde la fecha de la suscripcion de este ultimo.

Respecto de los AIFS, los autores de estas lineas consideran que deberian
ingresar como pasivos hasta tanto se decidan capitalizar, pero dados los usos y
costumbres, sugieren que la Resolucion Técnica N° 17 incluya en la seccion
5.19.1.3. el plazo maximo para aceptar tal capitalizacion, el cual parece
adecuado gque no exceda lo establecido por la Inspeccién General de Justicia
en su Resolucion N° 07 del afio 2015, el que no puede exceder el término del
ejercicio econdmico contado desde la aceptacion del aporte por el 6rgano de
administracion de la sociedad; que efectivamente se inscriba en el registro
publico y, si se encuentra a fecha de cierre de ejercicio sin haberse llegado a
esta instancia, entonces que a través de una nota se informe de la situacion y
cuantos dias faltan para que venza el plazo de modo que, si no se concreta, se
traslada la cifra al pasivo.

Asimismo que se disponga como fecha de origen para la reexpresion, la fecha
de capitalizacion, en caso de aplicar la Resolucion Técnica N° 6 de la
Federacion de Consejos Profesionales para los ajustes contables en contextos
inflacionarios y con el fin de preservar el capital a mantener financiero.
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Lo expuesto pone en evidencia que es necesario contar con una legislacién de
fondo que regule ambas figuras en los aspectos sefalados y que se igualen
juridicamente los requisitos para todas las sociedades de similares
caracteristicas del pais.
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