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SANTA FE, 26 de mayo de 2022

VISTO la propuesta de modificacion del programa de la asignatura
ECONOMIA MONETARIA de la carrera de Licenciatura en Economia,
y

CONSIDERANDO lo requerido por el Art 4-inc b) del Régimen de
Ensefianza (Res. C.D. 955/09),

QUE la propuesta se adecua a los contenidos minimos del nuevo
Plan de estudios de la carrera de Licenciatura en Administracion,

QUE se considera adecuada la propuesta curricular,

QUE la bibliografia resulta actualizada y adecuada al programa
presentado,

POR ELLO, y teniendo en cuenta el despacho de la Comision de
Ensefanza,

EL CONSEJO DIRECTIVO DE LA FACULTAD DE
CIENCIAS ECONOMICAS
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- Aprobar el programa de la asignatura ECONOMIA
MONETARIA de la carrera de Licenciatura en Economia, que incluye
denominacién de la asignatura, régimen y modalidad de cursado,
propuesta de ensefianza, carga horaria, objetivos generales, programa
analitico, cronograma, bibliografia y sistema de evaluacién y promocién,

que se adjunta a las presentes actuaciones.

ARTICULO 2°.- Disponer la vigencia del mencionado programa para el
dictado de la asignatura a partir del Segundo Cuatrimestre del afio 2022 y
su aplicacion en los examenes finales a partir del Quinto Turno de 2022.
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ARTICULO 3°.- Inscribase, comuniquese, tomese nota y archivese.

RESOLUCION C.D. N° 452/2022
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ANEXO DE LA RESOLUCION C.D. N° 452/2022
ECONOMIA MONETARIA

| - Régimen y modalidad de cursado

La materia tendra un régimen de cursado cuatrimestral. La modalidad
de cursado seré presencial.

11 — Propuesta de ensefianza

Fundamentacion

Uno de los rasgos mas distintivos de la economia moderna es la
utilizacion del dinero como medio general de cambio, dando origen a
una economia monetaria. El curso de Economia Monetaria persigue el
objetivo de facilitar a los estudiantes los conocimientos sobre el
comportamiento de la demanda y oferta monetaria, que les permitan
interpretar las acciones de politica monetaria y sus efectos sobre la
economia real.

En esta asignatura se abordara el tema de la neutralidad del dinero en
las interacciones entre la economia real y la economia monetaria. Se
discutiran en forma rigurosa las implicancias de la introduccion del
dinero en un modelo de equilibrio general y se analizaran las reglas mas
relevantes de politica monetaria. Como principales “patologias” que
afectan el funcionamiento de una economia monetaria, se presentaran
las teorias que explican el fendmeno de la sustitucion de monedas y la
inflacién. Desde una perspectiva mas amplia e introductoria, se
analizarén las crisis financieras en un contexto de interrelacion con las
finanzas publicas y su incidencia en el sistema financiero.

Estrategias de ensefianza

En el proceso de ensefianza, la asistencia y la participacion activa del
alumno en las clases es imprescindible para el logro de los objetivos
pedagdgicos.
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Se recomendaré la lectura y el andlisis previo del material bibliogréfico.
Adicionalmente, se contara con herramientas informéticas para la
comunicacion y discusion de temas relacionados con la asignatura, por
lo que se recomendara el acceso diario a la cuenta de e-mail y al sitio
virtual de la asignatura para estar al tanto de las novedades que se
produzcan.

Las consultas de los alumnos se atenderan, en horario a convenir, en la
sala de profesores y/o via e-mail, durante todo el cuatrimestre.

I11—- Carga horaria

Carga horaria segun plan de estudios: 75 horas.

El dictado de la materia se hara acorde a las reglamentaciones que
establezca la Facultad de Ciencias Econdmicas para las asignaturas
obligatorias de la curricula de la Licenciatura en Economia, con
modalidad cuatrimestral.

1V - Objetivos de aprendizaje

Se espera que los alumnos logren:

= Comprender las implicancias del fendmeno del dinero y su
génesis, asi como las consecuencias de su introduccion en un
modelo de equilibrio general.

= Comprender el comportamiento de la oferta y de la demanda
monetaria, los efectos de la politica monetaria y las principales
causas del fenémeno inflacionario.

= Comprender la génesis de las crisis financieras y su
interrelacién con el mercado de dinero y las finanzas publicas.

= Comprender las razones de la existencia de los intermediarios
financieros.

V — Programa analitico y bibliografia sugerida:

a) Contenidos conceptuales
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ARTE I:
EL DINERO Y LOS MODELOS MACROECONOMICOS
UNIDAD I: EL DINERO Y SUS FUNCIONES. LA LIQUIDEZ

El dinero como fendmeno social: definiciones y evolucién historica.
Economia de trueque versus economia monetaria: definiciones.

Funciones del dinero: medio de cambio, numerario o unidad de cuenta,
reserva de valor. El patrén monetario. Evolucion del sistema de pagos
desde dinero mercancia al e-money.

El concepto de liquidez. Velocidad ingreso del dinero. Agregados
monetarios: aspectos basicos. Indicadores de liquidez.

Modelos de generaciones superpuestas: una introduccion.

Un panorama de los mercados financieros, su estructura. Mercados de
acciones y deuda. Mercados primarios y secundarios. Mercado del dinero
y mercado de capital. Instrumentos del mercado monetario e instrumentos
del mercado financiero.

Bibliografia bésica:
Arnaudo, A. A. (1988), cap. I y cap. Il, puntos 1, 2, 3y 5.

Barandarian, E. (1989), “Una teoria sobre el monopolio estatal del
dinero”, en: Cuadernos de Economia Ao 26, Abril 1989, N° 77,
Pontificia Universidad Catélica de Chile, Santiago de Chile.
Elosegui, P. Notas de clase: Modelo de Generaciones superpuestas.
Harris, L. (1985), cap. |
Mc Candless JR, G. T. (1993), caps. 13 y 15.
Menger, C.. El origen del dinero.
Mishkin, F., Cap. 1a 3.

Bibliografia complementaria:

Gastaldi, S. y C. lunnisi (2014), Tomo I, Cap 7.

Gastaldi, S. y C. lunnisi (2015), Tomo I, cap 3, punto IV (definicion de
dinero y liquidez, agregados monetarios).

Hicks, J. R. (1970), Las dos triadas - Leccion 1.

Hahn, F. (1983), cap. I.
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Pierce, D.G. y D.M. Shaw (1977), Cap. 2.

UNIDAD 1: EL DINERO Y LOS MODELOS
MACROECONOMICOS DE PRECIOS FIJOS Y PRECIOS
FLEXIBLES SIN EXPECTATIVAS DE INFLACION

El modelo 1S- LM de economia cerrada, precios fijos y desempleo. El
aumento del dinero, el producto y la tasa de interés. Linealizacion del
modelo. EI multiplicador monetario. Eficacia de la politica monetaria.
Casos limites. El efecto Saldos Reales.

El modelo neoclasico de economia cerrada de pleno empleo y flexibilidad
de precios. El mercado de bienes, el mercado monetario y el sector
produccién-empleo. El aumento del dinero, los precios y la tasa de interés.
El “efecto saldos reales” en produccion y consumo. El modelo linealizado.
Neutralidad del dinero. Acerca de dinero externo y dinero interno. La No
Neutralidad del dinero y los teoricos del equilibrio general monetario.

Bibliografia:
Bailey, M. (1975), cap. 3.

Gastaldi, S. y C. lunnisi (2014), Tomo I, caps.1y 2 y cap. 6, punto | y
Anexo II.

Gastaldi, S. y C. lunnisi (2015), Tomo II, cap. 4 punto I.
Harris, L. (1985), cap. Il (dinero interno, dinero externo y neutralidad).
Laidler, D., Caps. 1y 2.

Makin, J. H. (1977), cap. 11 y su apéndice matematico; cap.15.
Pierce, D.G. y D.M. Shaw (1977), cap. 9. Aborda el sistema Patinkin y
la neutralidad del dinero.
PARTE IlI:
EL MERCADO DEL DINERO Y LA TASA DE INTERES

UNIDAD IIl: LA DEMANDA DE DINERO
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Demanda de dinero. La teoria cuantitativa. EI enfoque de Fisher y el
enfoque de la escuela de Cambridge: diferencias y similitudes. El aporte
keynesiano. Motivo transacciones, precaucion y especulaciéon. ElI motivo
especulacion y la "trampa de liquidez". Modelos keynesianos de demanda
de dinero: Baumol y el motivo transacciones. Tobin, el motivo
especulacion y la seleccion de portafolio. La nueva teoria cuantitativa del
dinero: el aporte de Friedman. Teorias modernas de demanda de dinero,
los modelos de cash in advance y de dinero en la funcion de utilidad.
Estudios empiricos sobre la demanda de dinero.

Bibliografia basica:
Gastaldi, S. y C. lunnisi (2014), Tomo I, cap. 9.

Harris, L. (1985): cap. IV (teoria cuantitativa, ley de Walras, ley de Say,
postulado de homogeneidad, el efecto de saldo real); cap. V (dinero en la
funcién de utilidad, Patinkin); cap. VI (teoria cuantitativa completa);
cap.VII (teoria cuantitativa moderna); cap. I1X (teoria keynesiana de la
demanda de dinero por transaccion, precaucion y especulacion); cap. X
(enfoque keynesiano de Tobin, Baumol y de demanda precautoria); cap.
X1 (el enfoque de cartera); cap. X1l (sintesis neoclasica-keynesiana, efecto
Pigou y la neutralidad del dinero).

Laidler, D. Cap. 3 a5y evidencia empirica.
Makin, J. H. (1977), cap. 13 (monetarismo, antiguo y nuevo).
Mishkin, F. Cap 19.

Pierce, D.G. y D.M. Shaw (1977), cap. 4 (lademanda de dinero: Fisher,
Cambridge, Keynes, Friedman, Tobin y Baumol); cap. 7 (teoria
cuantitativa moderna y la teoria de la determinacion del ingreso nominal
de Friedman).

Sachs, J. y F. Larrain (1994), Cap. 8.

Bibliografia complementaria:
Arnaudo, A.A. (1988), cap. 5.

Clower, R. y A. Leijonhufvud (1976),
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Fernandez Diaz, A., L. Rodriguez Saiz, J. A. Parejo Gamir, A. Calvo
Bernardino y M. A. Galindo Martin (2003), Tomo I, cap. 1, punto 1.3.

Fernandez Diaz, A., L. Rodriguez Séiz, J. A. Parejo Gamir, A. Calvo
Bernardino y M. A. Galindo Martin (2003), Tomo Il, cap. 1

Garcia, V. y A. Saieh (1985), caps |, Il
Gastaldi, S. y C. lunnisi (2014), Tomo I, cap. 10.

Hicks, J. R. (1970), Las dos triadas - Leccién 11y Leccién 11, y cap.6.

UNIDAD IV: OFERTA MONETARIA

Oferta Monetaria. Base monetaria. Las cuentas del balance del Banco
Central: factores de contraccion y expansion de la base monetaria.

Multiplicadores: concepto y derivacion estatica y dinamica. Variables que
lo determinan. Multiplicador medio y marginal. Multiplicador para "n"
tipos de depositos. Reservas técnicas: variables que las determinan.

Instrumentos monetarios: encajes legales, operaciones de mercado abierto
y redescuentos. Programacion monetaria.

El Banco Central como prestamista de Ultima instancia: perspectiva
historica. Normas de Basilea y la regulacién bancaria. Normas
Prudenciales del BCRA. El seguro de depdsitos. .

Bibliografia basica:
Arnaudo, A. A. (1988). Cap 3y 4..
Braun, M.y L. Llach (2018), cap. 9.
Diz, A. La oferta monetaria y sus instrumentos.

Fernandez Diaz, A., J. A. Parejo Gamir y L. Rodriguez Séaiz (2006),
cap.11, apartado 11.4.
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Fernandez Diaz, A., L. Rodriguez Saiz, J. A. Parejo Gamir, A. Calvo
Bernardino y M. A. Galindo Martin (2003), Tomo I, cap.1, puntos 1.1
y 1.2; cap.2, punto 2.5.

Freixas, Xavier; Giannini, Curzio; Hoggarth, Glenn; Soussa, Farouk.
Lender of Last Resort: a Review of the Literature

Gastaldi, S. y C. lunnisi, (2015) Tomo 11, cap 1, punto Il ; cap. 2 y cap.
3.

Kindleberger, Ch. P. (1991), caps. 9, 10 y 11.
Mishkin, F., Caps. 11, 12,13, 14 y 15.

Piekarz, J. (1981), “El seguro de depdsitos”, Serie de Estudios Técnicos
del BCRA, Buenos Aires.

Bibliografia complementaria:
Garcia, V.y A. Saieh (1985), cap. V

Gastaldi, S. y C. lunnisi (2014), Tomo I, cap 8, hasta punto 4.

UNIDAD V: LA TASA DE INTERES

Los determinantes de la demanda de activos. Oferta, demanda y equilibrio
en el mercado de bonos. La tasa de interés. Impactos de la riqueza, la tasa
de interés esperada, la inflacion esperada, el riesgo y la liquidez. El
mercado del dinero.

La estructura temporal de la tasa de interés, el riesgo, la liquidez y los
impuestos. La teoria de las expectativas. La teoria de los mercados
segmentados. El premio de liquidez.

El mercado de acciones. Las expectativas racionales y la hipotesis de los
mercados eficientes.

Bibliografia bésica:
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De Gregorio, J. (2007), cap. 17.
Mishkin, F., caps. 5,6y 7.
Sheffrin, S. M. (1985), cap.4.
Bibliografia complementaria:

Arnaudo, A. A. (1988), caps. Vy VI.

PARTE III:

EL MERCADO FINANCIERO, LOS BANCOS Y LAS CRISIS
BANCARIAS

UNIDAD VI: TOPICOS DE ECONOMIA FINANCIERA Y
BANCARIA

Los intermediarios financieros, razones de su existencia. La financiacion
indirecta. Tipos de intermediarios financieros y regulacion.

Imperfecciones del mercado financiero, racionamiento del crédito. Los
costos de transaccion y las economias de escala. La informacion
asimétrica: seleccion adversa, riesgo moral, intermediacion financiera y
estructura financiera. La regulacion gubernamental. Los conflictos de
interés y las economias de gama o alcance en la intermediacion financiera.

El banco comercial: actividades y fuente de fondos. Gestion de la liquidez,
de los activos y de los pasivos. Administracion del riesgo de crédito y de
tasa de interés.

Bibliografia basica:

Braun, M.y L. Llach (2018), cap. 16.
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Mishkin, F., Caps. 1, 2, 8, 9.

Arnaudo (1988), cap. I, cap. Il (puntos 1, 2 y 3)

Bibliografia complementaria:
Freixas, X.y J. Ch. Rochet (1997), caps. 2 y 4.

Pierce, D.G. y D.M. Shaw (1977), cap. 5.

UNIDAD VII: SISTEMA BANCARIO, REGULACIONES Y CRISIS
BANCARIAS. LA BANCA SIMONS

Industria bancaria: estructura y competencia. Agencias regulatorias.
Innovaciones financieras y el sistema bancario “en las sombras”. Tarjetas
de débitos y de creditos. Banca electronica. Securitizacion. Separacion de
la banca de otras industrias de servicios financieros. El sistema bancario
de encajes fraccionarios. La Banca Simons de encaje de 100%.

Crisis bancarias y financieras. Factores causantes. La liberalizacion e
innovacion financiera. La crisis de las hipotecas sub-prime. Las crisis en
paises emergentes. Los déficits fiscales y las crisis monetarias. Contagio.
Relacion entre deuda pablica y crisis financieras y bancarias.

Bibliografia bésica:
Fernandez, R. B. (1987), cap. Ill, puntos 3, 4 y 5, cap. VII, puntos 1 y 2.

Gastaldi, S. y C. lunnisi (2011), cap. 11 (los sistemas monetarios y sus
crisis, los encajes fraccionarios, juegos a la Ponzi, garantia de los
depdsitos); cap. IV (las crisis bancarias-financieras, hipotesis
alternativas; cap. V (propuesta de H. Simons); cap. XI, la crisis financiera
2007-20009.
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Mishkin, F., cap. 10 .

Bibliografia complementaria:
Diamond, D. & P. Dybvig, Bunk runs, deposit insurance and liquidity

Freixas, X. y J. Ch. Rochet (1997), caps.7 y 9.

PARTE IV:

DINERO E INFLACION. LA POLITICA MONETARIA EN
AMBIENTES INFLACIONARIOS

UNIDAD VIII: DINERO, EXPECTATIVAS DE INFLACION Y
RECAUDACION DEL IMPUESTO INFLACION EN MODELOS
DE PLENO EMPLEO

Las expectativas de inflacion y la creacion de dinero en la economia
cerrada. Los impactos en el sector produccién-empleo, el sector de gastos
y el sector monetario. Los efectos Saldos Reales en produccién y consumo.

Inflacidn, costo en bienestar y recaudacion de recursos de la creacion de
dinero en economia cerrada. Impuesto inflacion y sefioreaje. Modelos de
finanzas inflacionarias de primera generacion: Bailey, Friedman, Mundell.

Los déficits fiscales, la inflacion y los sistemas cambiarios.

Bibliografia bésica:

Bailey, M. (1975), cap. 4.
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De Gregorio, J. (2007), cap. 16, puntos 1 a 5.
Gastaldi, S. y C. lunnisi (2014), Tomo I. caps. 11, 12 y 14.
Mundell, R. (1971), caps. 1,2y 4.
Sachs, J. y F. Larrain (1994), cap. 11.
Bibliografia complementaria:

Pierce, D. G. y D.M. Shaw (1977), cap. 9 (la neutralidad del dinero
cuando hay saldos reales en el ahorro).

UNIDAD IX: LA CURVA DE PHILLIPS, LAS EXPECTATIVAS
ADAPTATIVAS Y LAS EXPECTATIVAS RACIONALES DE
INFLACION

La curva de Phillips, las expectativas de inflacion y la oferta agregada. La
demanda agregada y las expectativas de inflacion. El equilibrio de corto y
largo plazo del producto y la inflacion.

La curva de Phillips, las expectativas adaptativas y las expectativas
racionales. Las primeras investigaciones con expectativas racionales en
paises latinoamericanos.

Bibliografia bésica:
De Gregorio, J. (2007), cap. 21.

Fernandez Diaz, A., L. Rodriguez Saiz, J. A. Parejo Gamir, A. Calvo
Bernardino y M. A. Galindo Martin (2003), Tomo II, cap. 4, puntos 4.3,
4.4y45, ycap. 5.

Fernandez, R. B. (1977), “La dinamica de la produccion y los precios en
el corto plazo”, en: Planificacion de Corto Plazo: La dinamica de los
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precios, el empleo y el producto, Cuadernos del ILPES n° 25, CEPAL,
ONU, Santiago de Chile.

Fernandez, R. B.y J. A. Hanson (1977), “Las interrelaciones de corto
plazo entre la inflacion, la produccion y el empleo en América Latina”,
en: Planificacion de Corto Plazo: La dinamica de los precios, el empleo
y el producto, Cuadernos del ILPES n° 25, CEPAL, ONU, Santiago de
Chile.

Friedman, M. (1975),” Desempleo versus Inflacion?. Una
interpretacion de la Curva de Phillips ”, en Desequilibrio, Inflaciény
Desempleo (1979), Editorial Vicens Vives, Barcelona.

Garcia, V. y A. Saieh (1985), caps. IlI.

Gastaldi, S. y C. lunnisi (2014), Tomo I, caps. 15y 16.

Mishkin, F., Caps. 7, 24y 25.

Bibliografia complementaria:

Garcia, V.y A. Saieh (1985), caps. IX.
Hahn, F (1983), cap. 11l y apéndice.

Laidler, D. (1974), “Informacion, dinero y la macroeconomia de la
inflacion”, en Desequilibrio, Inflacion y Desempleo (1979), Editorial
Vicens Vives, Barcelona.

Mc Candless JR, George T. (1993), Teoria Macroecondmica, Prentice
Hall Internacional, Madrid, caps. 9, 10 y 11.

Sheffrin, S. M. (1985), Expectativas Racionales, Alianza Editorial,
Madrid, caps. 1, 2, 3y 6.

UNIDAD X: LAS TEORIAS DE LA INFLACION. LA
HIPERINFLACION Y LOS PLANES DE ESTABILIZACION

Las teorias de la inflacion. La inflacion de demanda, la teoria cuantitativa
y el keynesianismo. La inflacion de costos y el neokeynesianismo. El
neocuantitavismo de Chicago. La inflacion estructural: el modelo
escandinavo y el estructuralismo latinoamericano.

Dinero, inflacion y déficit fiscal: cuestiones monetarias y fiscales.
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Hiperinflacion. Programas de hiperestabilizacion. Algunos planes de
estabilizacion de Argentina: La tablita cambiaria de Martinez de Hoz, el
Plan Austral y el Plan de Convertibilidad.

La indizacion en las economias inflacionarias.

Bibliografia basica:
Braun, M.y L. Llach (2018), cap. 15 para la Unidad X.

Calvo, G. A. (1981).

Canavese, A. J.y G. Di Tella (1988), en Bruno, M., G. Di Tella, R.
Dornbusch y S. Fischer, compiladores (1988), Segunda Parte.

Cavallo, D. F. (2014), Camino a la Estabilidad, desde “el plan de
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argentinas. Dinero e instituciones monetarias argentinas en el periodo
1810 — 1890. De la Caja de Conversion al Banco Central. El banco central,
la nacionalizacion de los depositos, la sofisticacion financiera, la libertad
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2012 de la Carta Orgéanica del BCRA.
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18907, con el comentario de Gabriel Sanchez, en Cortés Conde, R., L. D’
Amato y J. Ortiz Batalla, editores (2014), cap. II.

VI — Cronograma

El siguiente cronograma esté estructurado en términos de bloques de
clases de 3 horas cada una.

1) El dinero como fendmeno social: definiciones y evolucién histdrica.
Economia de trueque versus economia monetaria: definiciones. Categorias
monetarias. Funciones del dinero: medio de cambio, numerario, patron.
Dinero activo y dinero pasivo.

2) Modelos de generaciones superpuestas: una introduccion. El concepto
de liquidez. Velocidad ingreso del dinero. Agregados monetarios: aspectos
béasicos. Indicadores de liquidez.

3) Demanda de dinero. La teoria cuantitativa del dinero. Evolucion:
enfoque de Fisher y el enfoque de la escuela de Cambridge: diferencias y
similitudes. El aporte keynesiano. Motivo transacciones, precaucion y
especulacion: exposicion del motivo especulacion y discusion de la
"trampa de liquidez".

4) Desarrollos de las ideas keynesianas: Baumol (motivo transacciones) y
Tobin (motivo especulacion). La nueva teoria cuantitativa del dinero: el
aporte de Friedman.

5) Sustitucién de monedas y dolarizacion. Estudios empiricos sobre la
demanda de dinero. Oferta Monetaria. Base monetaria. Analisis de las
cuentas del balance del Banco Central: factores de contraccion y expansion
de la base monetaria. Multiplicadores: concepto y derivacién estética y
dindmica. Variables que lo determinan. Multiplicador medio y marginal.

6) Multiplicador para "n" tipo de depoésitos. Reservas técnicas: variables
que las determinan. Instrumentos monetarios: encajes legales, operaciones
de mercado abierto y redescuentos. Programacion monetaria.
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7) El Banco Central como prestamista de ultima instancia: una perspectiva
historica. Normas de Basilea. Normas Prudenciales del BCRA. Sistema de
seguro de depdsitos.

8) Estructura del Sistema Financiero. ;Qué es y qué hace un banco? ;Por
qué existen los intermediarios financieros? Modelos macroeconémicos
con sistema bancario.

9) El enfoque monetario de la balanza de pagos. Discusion del “trilema”
macroeconomico.

10) El mecanismo de transmision de la politica monetaria: “Money View”,
“Credit View” y “Real Business Cycle Models”. Reglas versus
discrecionalidad.

11) Metas intermedias y objetivos finales. Inflation Targeting. Inflacion e
Hiperinflacion. Expectativas adaptativas y expectativas racionales. Curva
de Phillips.

12) Dinero, inflacion y déficit fiscal: enfoque monetario / fiscal. Enfoque
estructuralista. Programas de hiperestabilizacion.

13) Crisis bancarias y financieras. Modelos de primera y segunda

generacion. Contagio. Relacion entre deuda publica y crisis financieras y
bancarias.
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VIII- Evaluacion

La evaluacion del curso regular se realizara a través de las siguientes
instancias:

1) Los alumnos considerados regulares, podran realizar dos parciales
y, si en ambos alcanzan un 70% como nota final, la asignatura sera
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promocionada.
2) Los alumnos considerados libres, deberan rendir un examen final
escrito individual en el que se evaluaran todos los temas y

bibliografia del programa de la materia.

Aclaracion: Seran considerados alumnos regulares aquellos que se
verifique un 80% de asistencia al cursado de la asignatura. De lo contrario,

seran considerados alumnos libres.
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